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 كي بي ام جي القناعي وشركاه

25، الدور  ءبرج الحمرا  
 شارع عبدالعزيز الصقر 

13001، الصفاة  24.ب. ص  
 دولة الكويت

 تلفون:7000 2228 965+
 

وشركاه، مراقبي حسابات بدولة الكويت ومكتب عضو في مؤسسة كي بي إم جي   القناعي كي بي إم جي 
العالمية للمكاتب الأعضاء المستقلون والتابعة لشركة كي بي إم جي العالمية المحدودة، وهي شركة  

 .تضامن محدودة إنجليزية خاصة

تقرير مراجعة مراقب الحســــابات المســــتقل حول المعلومات المالية المرحلية  
  المكثفة 

  ين المحترم  / مدير الصندوق   السادة
 صندوق الوطني للأسهم الخليجية 

 دولة الكويت 

 مقدمة

 ستةلفترة ال("الصندوق")  صندوق الوطني للأسهم الخليجية    2026  يونيو  30لقد راجعنا المعلومات المالية المرحلية المكثفة المرفقة كما في  
أو الخسائر   الأرباحوبيان    2026  يونيو  30كما في  المكثف  والتي تتضمن بيان المركز المالي المرحلي    2026  يونيو  30أشهر المنتهية في  

صافي  في  لتغيرات  والبيانات المرحلية المكثفة ل  ذلك التاريخبالمنتهيتين  ستة أشهر  ال ثلاثة أشهر والتي  لفترالمكثف  المرحلي  والدخل الشامل الآخر  
وإيضاحات حول المعلومات   المنتهية بذلك التاريخأشهر    ستةال  والتدفقات النقدية لفترةالقابلة للاسترداد  حاملي الوحدات  إلى  العائدة  موجودات  ال

عن إعداد وعرض هذه المعلومات المالية المرحلية المكثفة وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي    مسؤولةالمالية المرحلية المكثفة. إن إدارة مدير الصندوق  
 هي إبداء استنتاج حول تلك المعلومات المالية المرحلية المكثفة بناءً على مراجعتنا.  مسؤوليتناالتقارير المالية المرحلية. إن   34

  نطاق المراجعة

المتعلق بمهام المراجعة "مراجعة المعلومات المالية المرحلية من قبل مراقب الحسابات المستقل   2410لقد قمنا بمراجعتنا وفقا للمعيار الدولي رقم  
عن الأمور المالية والمحاسبية،   المسؤولينللمنشأة". تتمثل مراجعة المعلومات المالية المرحلية في توجيه الاستفسارات، بصفة رئيسية للأشخاص  

للمعايي وفقا  إجراؤه  يتم  الذي  التدقيق  من  نطاقا  أضيق  جوهريا  المراجعة  تعتبر  الأخرى.  المراجعة  وإجراءات  التحليلية  الإجراءات  ر وتطبيق 
كان من الممكن تحديدها من خلال التدقيق. الدولية للتدقيق، وبالتالي لا تمكننا من الحصول على تأكيد بأن نكون على علم بكافة الأمور الهامة التي  

  لذلك، فإننا لا نبدي رأي تدقيق.

    الاستنتاج

 ستة لفترة ال  2026  يونيو  30  استنادا إلى مراجعتنا، فإنه لم يرد إلى علمنا ما يجعلنا نعتقد أن المعلومات المالية المرحلية المكثفة المرفقة كما في
  . التقارير المالية المرحلية ،34لم يتم إعدادها، من كافة النواحي المادية، وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي  2026 يونيو 30أشهر المنتهية في 
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  التقرير على المتطلبات النظامية والقانونية الأخرى

دوق. لم يرد بالإضافة إلى ذلك، واستنادا إلى مراجعتنا، فإن المعلومات المالية المرحلية المكثفة متفقة مع ما هو وارد في الدفاتر المحاسبية للصن
، وتعديلاته، بشأن 2010لسنة    7، لأحكام القانون رقم  2026  يونيو  30أشهر المنتهية في    ستةإلى علمنا ما يشير إلى وجود مخالفات خلال فترة ال

في نشاط الصندوق أو    إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية، أو النظام الأساسي للصندوق وتعديلاته، على وجه يؤثر مادياً 
 مركزه المالي.

 

 

 

  
  
  

  2026 يوليو 16 الكويت في

 مطوع الصافي عبد العزيز 
   138ترخيص رقم  –مراقب حسابات 

 وشركاه  القناعيمن كي بي ام جي 
  عضو في كي بي أم جي العالمية 
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  مدقق)  (غير المكثف رحليالم الآ�ر الشامل د�ل وال الخسائر  أو  الأرباح بيان

  2026 يونيو  30في  المنتهيتينأ�هر  الستةلفترتي الثلاثة و
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 فترة الثلاثة أشهر المنتهية في 
 يونيو  30

أشهر المنتهية في  الستةفترة    
 يونيو  30

  2026  2025  2026  2025 
 �ولار أمريكي   دولار أمريكي  �ولار أمريكي   دولار أمريكي  
  

 إيضاحات
 (غير مدقق)   (غير مدقق)  (غير مدقق)  (غير مدقق)

           الإيرادات 
من  ةمحقق (خسائر) / أرباح غير

استثمارات بالقيمة العا�لة من خلال 
بالصافي   –الأرباح أو الخسائر    (957,822)  620,988  (1,533,123)  

  
2,128,453  

من   ةمحقق(خسائر) / أرباح 
استثمارات بالقيمة العا�لة من خلال 

بالصافي  – الأرباح أو الخسائر   (139,809)  (159,570)  (354,343)  
  

4,788  
  1,551,648   1,789,932  840,343    1,202,499  إيرا�ات توزيعات أرباح  

  522              203  509             167  إيرا�ات فوائد  
  105,035  1,302,270  (97,331)  3,685,411  

         
         المصاريف

 (419,391)  (501,513)  (212,053)  (251,129) 10 أتعاب إ�ارة 
أتعاب أمين الاستثمار ومراقب  

 (34,950)   (40,872)  (17,672)  (20,482) 11   الاستثمار
 (20,282)  -  (20,282)  - 11 أتعاب حوافز

ربح صرف عملات   /(خسارة) 
 62,721  (113,217)  35,353  (112,075)  أجنبية

أخرىتشغيلية مصاريف    (37,249)  (23,333)  (51,079)  (42,632) 
  (420,935)  (237,987)  (706,681)  (454,534) 
         

الفترة    (�سارة) / ربح   (315,900)  1,064,283  (804,012)  3,230,877 
 -  -  -  -  الدخل الشامل الآخر

الشامل  (الخسارة) / الد�لإجمالي 
 3,230,877  (804,012)  1,064,283  (315,900)  للفترة 

         
  
  

  المكثفة.   المرحلية   المالية   المعلومات   هذه   من   ا جزءً   تشكل   المرفقة   الإيضاحات   إن 
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 مدقق)  (غير المكثف المرحلي الوحدات حاملي أموال في التغيرات بيان

  2026 يونيو 30أ�هر المنتهية في  الستةلفترة 
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  الوحدات عدد
 القابلة القائمة

      للاسترداد
 حاملي مساهمات
 الإجمالي  مرحلة أرباح  الوحدات فائض    الوحدات

 أمريكي دولار  أمريكي دولار  أمريكي دولار  أمريكي دولار    
          

  64,290,230    21,904,715    8,665,955    33,719,560    3,371,956   (مدقق) 2026يناير  1الرصيد في 
 (804,012)   (804,012)      -      -      -   صافي الخسارة وإجمالي الخسارة الشاملة الأخرى للفترة

 (1,350,000)   (1,350,000)      -      -      -   ) 8(إيضاح  معلن عنها  توزيعات أرباح
 6,062,327  -  2,901,617  3,160,710  316,071  في وحدات قابلة للاستر�ا�  اكتتابات 
 (1,382,379)      -   (657,349)   (725,030)    (72,503)   وحدات قابلة للاستر�ا� استر�ا�ات

  66,816,166    19,750,703    10,910,223    36,155,240   3,615,524  (غير مدقق)  2026 يونيو 30الرصيد في 
           

 53,486,075  20,745,600  3,984,845  28,755,630  2,875,563  (مدقق) 2025يناير  1الرصيد في 
 3,230,877  3,230,877  -  -  -  الشامل للفترة  الدخلإجمالي ح وبصافي الر

 (1,160,000)  (1,160,000)  -  -  -  ) 8(إيضاح  معلن عنها  توزيعات أرباح
 2,993,914  -  1,434,874  1,559,040  155,904  في وحدات قابلة للاستر�ا�  اكتتابات 
 (649,395)  -  (304,995)  (344,400)  (34,440)  وحدات قابلة للاستر�ا� استر�ا�ات

 57,901,471  22,816,477  5,114,724  29,970,270  2,997,027  (غير مدقق)  2025يونيو 30الرصيد في 
 
 المكثفة.   المرحلية   المالية   المعلومات   هذه   من   ا جزءً   تشكل   المرفقة   الإيضاحات   إن 
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 في  المنتهية أشهر الستة فترة

 يونيو  30
  2026  2025 
اتإيضاح    أمريكي �ولار   أمريكي دولار 
مدقق) (غير   مدقق)  (غير    

     التشغيلية الأنشطة من النقدية التدفقات
 3,230,877  (804,012)  الفترة   (خسارة) / ربح

      : لــ تسويات
محققة من استثمارات بالقيمة العا�لة من خلال   (خسائر) / أرباح

   الأرباح أو الخسائر، بالصافي 
 354,343  

 (4,788) 
من استثمارات بالقيمة العا�لة من   ةغير محقق (خسائر) / أرباح

  ، بالصافي خلال الأرباح أو الخسائر
 1,533,123  

 (2,128,453) 
 (62,721)   113,217    (ربح) تحويل عملات أجنبية  /خسارة 

   1,196,671   1,034,915 
      التغيرات في: 

 (1,602,742)  (2,597,931)  استثمارات بالقيمة العا�لة من خلال الأرباح أو الخسائر -
 4,307   69,911    أرصدة مدينة أخرى  -
 (26,586)  (18,951)    مطلوبات أخرى -

 (590,106)  (1,350,300)    الأنشطة التشغيليةالمستخدمة في  صافي التدفقات النقدية
     

     التمويلية  الأنشطة من النقدية التدفقات
 2,993,914   6,062,327    في وحدات قابلة للاستر�ا� اتاكتتاب

 (649,395)  (1,382,379)    وحدات قابلة للاستر�ا�  استر�ا� 
 (1,160,000)  (1,350,000)  8  توزيعات أرباح مدفوعة
 1,184,519   3,329,948    التمويلية الناتجة من الأنشطةصافي التدفقات النقدية 

     
 594,413  1,979,648   صافي التغير في النقد والنقد المعا�ل 

 1,427,813  2,930,000   الفترة بدايةفي  النقد والنقد المعا�ل
 2,022,226  4,909,648 5  في نهاية الفترة  النقد والنقد المعادل

  
  المكثفة.   المرحلية   المالية   المعلومات   هذه   من   ا جزءً   تشكل   المرفقة   الإيضاحات   إن 
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 والنشاط التأسيس . 1
 
 �ولة   في  2016  فبراير  18  في  تأسس  المدة   مفتوح  صندوق  هو  ("الصندوق")  الخليجية  للأسهم  الوطني  صندوق   إن

 نشاط  وتنظيم  المال  أسواق  هيئة  إنشاء  بشأن  وتعديلاته  2010  لسنة  7  رقم  القانون  لأحكام  الصندوق  يخضع  .الكويت
    المالية. الأوراق

  
أو "مدير("  (مقفلة)  ش.م.ك.  للاستثمار  الوطني  �ركة  قبل  من  الصندوق  داريُ  للثروات"   الصندوق")،  الوطني 

  أنشطة   وتدار  الصندوق")،  لمدير  الأم  ("الشركة  ع.ش.م.ك.  الوطني  الكويت  بنك  قبل   من  التوزيع  أنشطة  وتدار
  الاستثمار").  ("أمين ش.م.ك. المالية الأوراق لحفظ الخليجية الشركة قبل من الأمانة

 
  الصفاة  ،4950  ص.ب.  (مقفلة)،  ش.م.ك.  للاستثمار  الوطني  �ركة  هو  الصندوق  لمدير  المسجل  المكتب  عنوان

   الكويت. �ولة ،13050
  

 أسهم   أسواق  عليها  تنطوي  التي  المخاطر   تقليص  خلال  من  الطويل  المدى  على  العوائد   أمثل  لتحقيق  الصندوق  يهدف
 هذا  تحقيق  على  الخليجي  التعاون  مجلس  �ول  مختلف  بن  التنويع  وسيساهم  الخليجي.  التعاون  مجلس  �ول  �ركات
 السندات   أو  والصكوك  الإسلامية،  المصارف  في  يقابلها  ما  أو  كالو�ائع  النقدية  الأ�وات  في  الاستثمار  وكذلك  الهدف،
 عملة   أو  الكويتي  بالدينار  كانت  سواء  بضمانتها،  أو  العربية  الخليج  لدول   التعاون  مجلس  �ول  حكومات  عن  الصا�رة
 التي  والاستراتيجية  الاستثمارية  التوقعات  على  بناء   الاستثمارية،   الصنا�يق  في   الاستثمار  وكذلك  أخرى  أجنبية
  �ون   من  وتعديلاته  الأساسي  النظام   في  المبينة  الاستثمار  على  القيو�   خلال  ومن  الصندوق،  مدير  يقررها

�  التي  الاستثمارات  ذات   والتعليمات  والقرارات   وتعديلاته،  التنفيذية  ولائحته  2010  لسنة  7  رقم  القانون  مع  تتعار
  الصلة. 

 
 أغلبية  موافقة على الحصول بعد  مماثلة لفترات للتجديد  وقابلة البدء تاريخ من عشر سنوات هي الصندوق فترة إن

الوحدات وهيئة  2026يناير    28في   المال.  أسواق  وهيئة  الصندوق  وحدات  حاملي حاملي  أغلبية  وبعد موافقة   ،
  .2036فبراير  18عشر سنوات حتى  بتمديد فترتهالصندوق  قامأسواق المال، 

  
 فيومراقب الاستثمار    الصندوق  مدير  قبل  من  المكثفة  المرحلية  المالية  المعلومات  هذه  إصدار  على  الموافقة  تمت
 .2026 يوليو 16

 
 الإعداد أساس . 2

 
 ، "المرحلية  المالية  التقارير"  ،34  الدولي  المحاسبة  لمعيار  وفقا  المكثفة  المرحلية  المالية  المعلومات  هذه  إعدا�   تم

 2025  �يسمبر  31  في  المنتهية  للسنة  الأخيرة  السنوية  المالية  بالبيانات   مقترنة  عليها  الاطلاع  يتم  أن  ويجب
 وفقاً   إعدا�ها  تم  كاملة  مالية  لبيانات  المطلوبة  المعلومات  كافة  تتضمن  لا  وإنها  الأخيرة").  السنوية  المالية  ("البيانات
 المحاسبية  ("المعايير  الدولية  المحاسبة  معايير  مجلس   عن  الصا�رة  المالية  للتقارير  الدولية  المحاسبية  للمعايير
  .المالية") للتقارير الدولية

  
 فهم   إلى  التوصل  في  الهامة  والمعاملات  الأحداث  لبيان  المختارة  التوضيحية  الإيضاحات  بعض  إ�خال   تم  أنه  إلا

  الأخيرة. السنوية المالية البيانات منذ  للصندوق المالي والأ�اء المركز في التغيرات حول
  
� تم   للصندوق. التعامل  عملة وهو الأمريكي بالدولار المكثفة  المرحلية المالية المعلومات عر
 
ً  بالضـرورة  تعتبر لا 2026 يونيو 30 في المنتهية أ�ـهر السـتة لفترة  التشـغيلية النتائج  إن  التي  النتائج عن  مؤ�ـرا

   .2026 �يسمبر 31 في تنتهي التي للسنة توقعها يمكن
  

 ةديامال المحاسبية السياسات . 3
 
  المستخدمة  تلك  مع  متسقة  المكثفة  المرحلية  المالية  المعلومات  هذه  إعدا�   في  المستخدمة  المحاسبية  السياسات  إن
ً   تسري  التي  الجديدة   والتفسيرات  المعايير  باستثناء  الأخيرة،  السنوية  المالية  البيانات  إعدا�   في   يناير  1  من  اعتبارا

 بعد.  تسر لم ولكن ،صدرت التي التعديلات أو التفسيرات المعايير،  من بتطبيق أي الصندوق يقم لم .2026
  

  المكثفة  المرحلية  المالية  المعلومات  على  ما�يا  تأثيرا  لها  ليس  ولكن  ، 2026  في  مرة  لأول  تعديلات  عدة  تنطبق
  للصندوق. 
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 والتقديرات الأحكام . 4

  
 على   تؤثر  قد   والتي  وافتراضات،  وتقديرات  أحكام  الإ�ارة  اتخذت  المكثفة  المرحلية  المالية  المعلومات  هذه  إعدا�   د نع

 تختلف   وقد   والمصروفات.  والإيرا�ات  والمطلوبات  للموجو�ات  المدرجة  والمبالغ  المحاسبية  السياسات  تطبيق
 التقديرات. تلك عن الفعلية النتائج

 
كانت الأحكام الهامة التي اتخذتها الإ�ارة في تطبيق السياسات المحاسبية للصندوق، والمصا�ر الرئيسية لعدم اليقين 

. ومع ذلك، فقد أخذت الإ�ارة في الأخيرة  على البيانات المالية السنوية  تم تطبيقهافي التقديرات، هي نفسها التي  
الاعتبار الأثر المحتمل للتطورات الجيوسياسية الجارية في المنطقة عند تطبيق الأحكام والتقديرات المستخدمة في 

 ). 17 إيضاح( المرحلية المكثفةإعدا� هذه المعلومات المالية 
 

 المعادل والنقد النقد . 5
 

  المعا�ل   والنقد   النقد   بعض  .و�ولية ةمحلي مالية مؤســـســـات  لدى  الطلب تحت  اتحســـاب  المعا�ل  والنقد  النقد  يمُثل
   ).12 (إيضاح صلة ذي طرف لدى به محتفظ

  
  الخسائر  أو  الأرباح �لال من العادلة بالقيمة استثمارات . 6

  
 المدرجة  الأسهم  أ�وات  من   الخسائر"  أو  الأرباح  خلال   من  العا�لة  "بالقيمة   استثماراتك  المصنفة  الاستثمارات  تتكون
 (إيضاح  العا�لة  القيمة  تسلسل  في  1  المستوى  منض   مصنفة  هي  وبالتالي   الخليج،  بدول   المالية  الأوراق  أسواق   في
14(. 

  
   أ�رى مطلوبات . 7

  

 
    يونيو 30

2026  
 �يسمبر 31

 2025  
  يونيو 30

2025 
  أمريكي �ولار   أمريكي �ولار   أمريكي دولار 
 مدققة)  (غير  (مدققة)   مدققة)  (غير 
      

 221,428  251,128  264,628  )12أتعاب إ�ارة مستحقة (إيضاح 
 20,282  8,932  -  )12(إيضاح   حوافز مستحقة أتعاب

 35,758  63,234  41,457  )12عمولة اكتتاب مستحقة (إيضاح  
 42,983  56,508  60,741  *اكتتابات مستلمة مقدما

 -  22,240  10,505  توزيعات أرباح مستحقة  
 96,803  97,072  102,832 أرصدة �ائنة أخرى 

 480,163  499,114  417,254 
  
  الصندوق   في  كتتاب الا  تمي  لصندوق.ا  في  الجد�   المكتتبين  من  المستلمة  المبالغ  يمثل  مقدمًا  المستلمة  الاكتتابات   بند   إن
  وحدة   لكل  الموجو�ات  قيمة  لصافي  اوفقً   كتتاب الا  يتم  .بيعال  وكيل  أو   الصندوق  مدير  إلى  بذلك  طلب  تقديم  طريق  عن
  . كتتابالا تقديم  بعد  يقع الذي قييمالت يوم في

 
   الوحدات فائضو الوحدات حاملي مساهمات . 8

 

   الوحدات حاملي مساهمات
  على   اموزعً   أمريكي  �ولار  36,155,240  للصندوق  والمدفوع  المصدر  المال  رأ�  بلغ  ،2026  يونيو  30  في  كما

  33,719,560  :2025  �يسمبر  31(  وحدة  لكل  أمريكي  �ولار  10  اسمية  بقيمة  للاستر�ا�   قابلة  وحدة  3,615,524
ً موزع  أمريكي  �ولار  30و   وحدة  لكل  أمريكي  �ولار  10  اسمية   بقيمة  للاستر�ا�   قابلة  دةوح   3,371,956  على  ا
ً موزع  أمريكي  �ولار   29,970,270  :2025  يونيو  �ولار  10  اسمية  بقيمة  للاستر�ا�   قابلة  دةوح  2,997,027  على  ا

  . )وحدة لكل أمريكي
  

   الوحداتفائض 
   الصندوق. وحدات في الاستر�ا�ات الاكتتابات/ نتيجة الاسمية القيمة  في  الفائضالبند  ذلك يمثل
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 توزيعات الأرباح
�ولار أمريكي للوحدة،    0.387، وافقت اللجنة التنفيذية للصندوق على توزيع أرباح نقدية قدرها  2026مايو    14في  

 . 2025�يسمبر  31�ولار أمريكي للسنة المنتهية في  1,350,000بإجمالي 
 

قدرها  2025مايو    22وفي   نقدية  أرباح  توزيع  على  للصندوق  التنفيذية  اللجنة  وافقت  أمريكي   0.385،  �ولار 
  .2024�يسمبر  31�ولار أمريكي للسنة المنتهية في   1,160,000للوحدة، بإجمالي 

  
  للوحدة  الموجودات قيمة صافي . 9

 

 
  يونيو  30

2026   
 �يسمبر 31

2025   
  يونيو 30

2025 
 مدققة)  (غير  (مدققة)   مدققة)  (غير 

      
صافي الموجو�ات العائدة إلى حاملي الوحدات  

 57,901,471  64,290,230  66,816,166  (�ولار أمريكي) 
 2,997,027  3,371,956  3,615,524  القابلة للاستر�ا�   عد� الوحدات القائمة

 19.3196  19.0662  18.4804  صافي قيمة الموجو�ات للوحدة (�ولار أمريكي) 
  

 الإدارة أتعاب . 10
  

ً   %1.5  بنسبة  إ�ارة  أتعاب  الصندوق  مدير  يستحق  :2025  يونيو  30  وفي   سنويا  %1.5  : 2025  �يسمبر  31(  سنويا
    مؤخراً. سنوية ربع بصورة الدفع تستحق أسبوعياً، الصندوق موجو�ات قيمة صافي متوسط من سنويا) 1.5%

  
 الحوافز  وأتعاب الاستثمار ومراقب  الاستثمار  أمين أتعاب . 11

  
  ومراقبة الاستثمار أمانة بمهام للقيام  ش.م.ك. المالية الأوراق لحفظ الخليجية الشركة مع  اتفاقية في الصندوق �خل

 يونيو   30و  2025  �يسمبر  31(  % 0.0625  قدرها  الاستثمار  لأمين  أتعاب  �فع  يتم  الاتفاقية،  وبموجب  الاستثمار.
 �ولار  مليون  60  حد   إلى  سنوياً  للصندوق  الأسبوعية  الموجو�ات  قيمة  صافي  متوسط  من  )0.0625%  :2025

 �ولار  مليون  60  من  أكثر  مبالغ  لأية  )%0.05  :2025  يونيو  30و  2025  �يسمبر  31(  %0.05و  أمريكي،
  مؤخراً. أ�هر ثلاثة كل  وتدفع أمريكي،

  
 : 2025  يونيو  30و  2025  �يسمبر  31(  %10  بنسبة  محسوبة  حوافز  أتعاب  على  الحصول  الصندوق  لمدير  يحق
 حقق   حال  في  فقط  ذلك و  المالية،  السنة  خلال  والمؤ�ر  الصندوق   على  العائد   بين  إيجابي  اختلاف  أي  من  %)10

  .السنة خلال إيجابياً عائداً الصندوق
  

 الصلة ذات الأطراف مع والمعاملات الأرصدة . 12
  

  حصصا   يملكون  التي  والشركات  الرئيسيين  الوحدات  وحاملي  الصندوق   مدير  في  الصلة  ذات  الأطراف  تتمثل
 بموجب   تتم  الصلة  ذات  الأطراف  مع   المعاملات  جميع   إن  عليها.  هام   تأثير  ممارسة  يمكنها   التي  تلك  أو  فيها   رئيسية
 الصندوق.  مدير قبل  من عليها الموافقة يتم �روط

 
  الصلة:  ذات  الأطراف مع والمعاملات الأرصدة يلي فيما

  

 
    يونيو 30

2026  
 �يسمبر 31

2025  
   يونيو 30

2025 
أمريكي دولار  أمريكي �ولار    أمريكي �ولار      
مدققة)  (غير  مدققة)  (غير  (مدققة)     
        المكثف المرحلي المالي المركز بيان

        الصندوق  لمدير  الأم الشركة لدى الأرصدة
 251,398  1,975,426  1,444,470  )5(إيضاح  النقد والنقد المعا�ل

 35,758  63,234  41,457  ) 7عمولة اكتتاب مستحقة (إيضاح  
      

       لدى مدير الصندوق الأرصدة
 221,428  251,128  264,628  ) 7مستحقة (إيضاح أتعاب إ�ارة 

 20,282  8,932  -  )7أتعاب حوافز مستحقة (إيضاح  
 230  5,140   283  أرصدة �ائنة أخرى 
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 فترة الثلاثة أشهر المنتهية في   

يونيو  30  
أشهر المنتهية في   الستةفترة    

يونيو  30  
 2026  2025  2026  2025 
 �ولار أمريكي   دولار أمريكي  �ولار أمريكي   دولار أمريكي 
(غير مدقق)   (غير مدقق)  (غير مدقق)   (غير مدقق) 

بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر المرحلي 
 المكثف 

      

       المعاملات مع الشركة الأم لمدير الصندوق
 54   62   41   33  إيرا�ات فوائد  

 2,266   2,278   1,463   1,470  أتعاب مسجل الأسهم
        

        المعاملات مع مدير الصندوق
) 10أتعاب إ�ارة (إيضاح    251,129   212,053   501,513   419,391 

 20,282   -   20,282   -  أتعاب حوافز 
  

 عن   الصندوق  وحدات  في  الصندوق   مدير  مساهمة  تقل  ألا  على  وتعديلاته  2010  لسنة  7  رقم  القانون  يشترط
َ   يجوز  أنه  على  وتعديلاته  للصندوق   الأساسي  النظام  ينص  كما  ذلك.   يعا�ل  ما  أو   كويتي  �ينار  100,000  لمدير   أيضا
   الأوقات.  من  وقت  أي  في  الصندوق  وحدات  حاملي  مساهمات   إجمالي  من   %75  عن  يزيد   لا   بما  الاحتفا�  الصندوق

  
 2,217,648  بمبلغ  وحدة   120,000  بلغ  المالي  المركز  بيان  بتاريخ  الصندوق   مدير  إلى  العائدة  الوحدات  عد�   إن

 :2025  يونيو  30و   أمريكي  �ولار   2,287,944  بمبلغ  وحدة  120,000  :2025  �يسمبر  31(  أمريكي  �ولار
 %3.56  :2025  �يسمبر  31(  %3.32  تقريباً  يمثل  والذي  )أمريكي  �ولار  2,318,352  بمبلغ  وحدة  120,000

    للصندوق.  والمدفوع المصدر  المال رأ� من  %)4.00 :2025 يونيو 30و
  
 2025  �يسمبر  31(  المالي  المركز  بيان  تاريخ  في  كما  الصندوق   لمدير  الأم  الشركة  إلى  عائدة   وحدات  توجد   لا
    �يء). لا :2025 يونيو 30و

 
 بمبلغ  وحدة   659,867  بلغ  المالي  المركز  بيان  بتاريخ  الصلة  ذات  الأخرى  الأطراف  إلى  العائدة  الوحدات   عد�   إن

 30و  أمريكي  �ولار   12,582,548  بمبلغ  وحدة   659,940  :2025  �يسمبر  31(   أمريكي  �ولار  12,194,606
  �يسمبر   31(  % 18.25  تقريباً   يمثل  والذي  )أمريكي  �ولار  10,776,975  بمبلغ  وحدة   557,826  :2025  يونيو

  . والمدفوع المصدرالصندوق   رأسمال من %)18.61 :2025 يونيو 30و 19.57% :2025
  

 المالية المخاطر إدارة . 13
 
 في   المبينة  والسياسات  الأهداف  تلك  مع  متفقة  للصندوق   المالية  المخاطر  إ�ارة  وسياسات  أهداف  أوجه  جميع  إن

مع ذلك، أ�ت التطورات الجيوسياسية الأخيرة في المنطقة، كما هو موضح في   الأخيرة.   السنوية  المالية  البيانات
ويواصل مدير ، إلى زيا�ة تقلبات السوق وعدم اليقين، مما قد يؤثر على مستوى المخاطر في الصندوق.  17إيضاح  

  مراقبة هذه التطورات عن كثب.الصندوق 
 

  المالية للأدوات العادلة القيمة . 14
 

  إطار  في  معين  التزام  تحويل  نظير  المدفوع  المبلغ  أو  معين  أصل  بيع  مقابل  المستلم  المبلغ  العا�لة  القيمة  تمثل
  في  أو  الأصلي،  بالمبلغ  العا�لة   القيمة  قيا�  تاريخ  في  وذلك   بالسوق  المشاركة  الشركات  بين  تتم  منظمة  معاملة
  التاريخ. ذلك في الصندوق به يتعامل الذي ربحية الأكثر السوق في توافره، عدم حال

  
 بيان   تاريخ  في  كما  الدفترية  القيمة  عن   جوهري  بشكل   المالية  والمطلوبات  للموجو�ات  العا�لة  القيمة  تختلف  لا

 في   السوق  حركة  على  بناءً   فوري  بشكل  تسعيرها  يتم  أو   الأجل  قصيرة  الاستحقاق  تواريخل  نظرًا  المالي  المركز
 . الفائدة معدلات
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  ة العا�ل القيمة تسلسل
  المستخدمة   المدخلات  أهمية  إلى  ااستنا�ً   التالية  الثلاثة  المستويات  في  المالية  الموجو�ات  بتصنيف  الصندوق   يقوم
 المالية: للموجو�ات العا�لة القيمة قيا� في
  
  المطابقة. والمطلوبات للموجو�ات النشطة  الأسواق في معدلة) (غير المعلنة الأسعار الأول: المستوى - 
  للموجو�ات   قياسها   يمكن  التي  الأول  المستوى  ضمن  المعلنة  الأسعار  عن  تختلف  مدخلات  الثاني:  المستوى - 

  . )الأسعار من مشتقة (مثال: مبا�رة غير بطريقة أو الأسعار)  (مثال:  مبا�رة بطريقة  إما والمطلوبات
 قياسها   يمكن  التي  الأسواق   بيانات  على  تعتمد   لا  التي  المطلوبات  أو   للموجو�ات  مدخلات  الثالث:  المستوى - 

  .)للقيا� قابلة غير (مدخلات
  
 لقيا�   الهامة  المدخلات  من  مستوى  أ�نى  أسا�  على  المالية  الموجو�ات  تصنيف  فيه  يتم  الذي  مستوىال  تحديد   يتم

 في  السوق  حركة  على  بناءً   فوري  بشكل  تسعيرها  يتم  أو  الأجل  قصيرة   الاستحقاق  تواريخل  نظرًا  العا�لة  القيمة
  . الفائدة معدلات

  
 المكثف  المرحلي المالي المركز بيان في الخسائر  أو الأرباح خلال من العا�لة  بالقيمة المصنفة الاستثمارات تستند 
  تحويلات  أي  هناك  يكن  لم  ). 6  (إيضاح  1  المستوى  في  الاستثمارات  تصنيف  يتم  وبالتالي،  ،المعلنة  السوق  أسعار  إلى
  الفترة.  خلال العا�لة للقيمة الهرمي التسلسل مستويات بين

  
  المحتملة مطلوباتالو الالتزامات . 15

  
  . �يء) لا :2025 يونيو 30و 2025 �يسمبر 31( 2026 يونيو 30 يف كما  قائمة محتملةالتزامات  توجد  لا
  

  المال رأس إدارة . 16
  
 ق الصندو   قبل  من  به  الاحتفا�  يجب  الذي  المال  لرأ�   الأ�نى  الحد   يحُد�   وتعديلاته  للصندوق  الأساسي  النظام  إن

ً  وذلك     المال.  أسواق هيئة لتعليمات وفقا
  

 في   التغيرات  مع  بتوافق  بما  المال  رأ�  على  التعديلات  إجراء  أجل  من  المال  رأ�  هيكل  بإ�ارة  الصندوق  يقوم
  لعملياته. المصاحبة المخاطر وسمات الاقتصا�ية الظروف

  
 الفترة.  خلال المال رأ� إ�ارة استراتيجية في تغيير أي يوجد  لا

 
  الصندوق:  لدى  به المحتفظ المال  رأ� التالي الجدول لخصي
  

 
  يونيو  30

2026 
 �يسمبر 31

2025 
  يونيو 30

2025 
أمريكي دولار  أمريكي �ولار   أمريكي �ولار     
مدققة)  (غير  مدققة)  (غير (مدققة)    

    
 29,970,270 33,719,560  36,155,240   مساهمات حاملي الوحدات 

 7,000,000 7,000,000 7,000,000  رأ� الماللالحد الأ�نى  متطلبات
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 الوضع الجيوسياسي في المنطقة أثر . 17
 

وما زالت مستمرة على   2026لقد أثرت الأحداث الجيوسياسية في الشرق الأوسط التي بدأت في أواخر فبراير  
  �ول مجلس التعاون الخليجي، بما في ذلك الكويت، مما أ�ى إلى اضطرابات إقليمية.

  
في الاعتبار ويواصل مراقبة التأثير المحتمل للتقلبات الاقتصا�ية الحالية على المبالغ ذلك  لقد أخذ مدير الصندوق  

  المالية وغير المالية للصندوق. العا�لة للموجو�اتللقيمة  المدرجة
  

. ومع ذلك،  التي يمكن ملاحظتهاالعا�لة استنا�اً إلى المعلومات    للقيمة أفضل تقدير للإ�ارة    المدرجةوتمثل المبالغ 
التي البيئة الاقتصا�ية  إن تأثير  حساسة لتقلبات السوق.    للموجو�اتالدفترية    القيمةلا تزال الأسواق متقلبة، وتظل  

 مركزه خاضعاً للتقدير، وسيواصل الصندوق، بناءً على ذلك، إعا�ة تقييم  لا يزال  عدم اليقين  تتسم بدرجة عالية من  
 . منتظموالأثر ذي الصلة بشكل 

 
، لا يمكن تقدير الآثار المالية بشكل موثوق  المرحلية المكثفةهذه المعلومات المالية    الموافقة علىتاريخ  كما في  

  نظرًا للطبيعة المتغيرة لهذا الحدث.
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